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Sammendrag

Sammendrag

Landkreditt Forsikring AS ble etablert i 2001

2

for a Dbetjene personforsikringene til

virksomhetene i landbrukssamvirket.
Selskapet har siden den gang utvidet
forretningsomradet til ogsa & gjelde person-
bonden,
bedrifter.

Selskapet eies av tre aktgrer innen

og skadeforsikringer til
privatpersoner  og utvalgte
landbrukssamvirket og er en del av konsernet
Landkreditt som leverer bank, fond, eiendom
og forsikringsprodukter. Landkreditt skal veere
det markedsledende finanskonsernet pa
landbruk gjennom & tilby nye og eksisterende
kunder den beste kompetansen og de riktige
produktene for bonden. Denne posisjonen

forsterkes gjennom landbrukets og
medlemmenes eierskap til Landkreditt
gjennom samvirkeorganiseringen og
formalet.

Arets resultat etter skatt utgjer 16,6 millioner
mot 36,7 millioner i 2023. Det tekniske
resultatet utgjer - 46,0 millioner mot 1,8
millioner i 2023. Aret startet med mange
veerrelaterte skader for bade motor og
eiendom. Det har ogsa veert mange

naturskadehendelser, bade gjennom

naturskadepolen og andre «uekte»
naturskader. | september fikk selskapet en
betydelig storskade pa neering. @kt inflasjon
og generelt gkte skadekostnader for motor ble

ikke tilstrekkelig kompensert av pristiltak.

Forfalte premier viser en gkning pa 28 prosent
sammenlignet med 2023 med hgy vekst
innenfor alle kundesegmenter. Det er ventet
fortsatt hgy vekst i 2025, drevet av 2 nye
partneravtaler. Samlet forfalt premie utgjorde
1 044 millioner kroner ved utgangen av 2024.

Arets avkastning p& investeringer var pd 74,1
millioner mot 54,1 millioner i 2023. Dette gir en
god risikovektet avkastning. Hoye
markedsrenter og mer midler til forvaltning
har gitt den gode avkastningen.
Investeringsportefglien nadde i Igpet av
fioraret 1 milliard, og har i lgpet av aret vokst
videre til 1,17 milliarder. Selskapet har en
investeringsstrategi, uten

hoveddelen av

konservativ
aksjeinvesteringer, 0g
investeringer er i obligasjoner med relativt kort
rentebinding samt boliglan.

Selskapet har etablert forbedrede prosesser
for & kunne kalkulere forsikringsrisiko, fglge
opp og styre disse slik at lsnnsomhet sikres.
Selskapet jobber aktivt og kontinuerlig med &
overvake lgnnsomheten, samt til enhver tid a
ha oversikt over hvilke risikoer som ligger i
portefglien. Styret har besluttet at mal for
solvensmarginen (kapital i prosent av
kapitalkravet) skal minimum utgjere 160
prosent over tid. Det skal bidra til & sikre at
selskapet gjennomfgrer tiltak far
solvensmarginen faller under
minimumsmalet.

Aret endte med en solvensmargin pa 168
prosent, som er en reduksjon fra 200 prosent i
2023. Et svakt teknisk resultat har bidratt
negativt pa kapitalen, samtidig som
premieveksten har bidratt til & @ke
kapitalkravet.

Selskapet har etablert et godt organisert
risikostyringssystem som vurderes a veere
tilpasset selskapets kompleksitet og starrelse
og som er forankret i selskapets styre. For flere

sentrale omrader er det etablert funksjoner

felles for Landkredittkonsernet. Dette omfatter
Risikostyringsfunksjon, Compliancefunksjon
og Internrevisjonsfunksjonen. Utover dette er
ogsa flere farstelinjefunksjoner etablert som
konsernfunksjoner. Dette tillater selskapet &
ha et starre fagmiljg og mer ressurser innen
omradene, og reduserer gjennom dette
ngkkelpersonrisiko og den operasjonelle
risikoen.

Fremover har selskapet fortsatt fokus pa a
videreutvikle systemet for risikostyring i trad
med anbefalingene i Solvens II-rammeverket,
effektivisere prosessene for Solvens |l
rapportering samt forbedre den

forsikringstekniske lsnnsomheten.
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A.1 Virksomhet

Opplysninger om foretaket

Foretak:

Landkreditt Forsikring AS
Karl Johans gate 45
0162 Oslo

Tilsynsmyndighet:
Finanstilsynet
Revierstredet 3

0151 Oslo

Revisor:

PwC

Dronning Eufemias gate 8

N-0191 Oslo

Eiere:
Eiere Aksjer antall Aksjekapital i kr Andel
Landkreditt SA 50 562 50 562 000 92,6 %
Skogbrand Forsikringsselskap Gjensidig 3374 3374 000 6,2 %
Gartnerhallen SA 670 670 000 12 %
Totalt 54 606 54 606 000 100,0 %

Virksomhet og mal

Landkreditt Forsikring AS ble etablert i 2001 for & betjene personforsikringene til virksomhetene i
landbrukssamvirket. Selskapet har siden den gang utvidet forretningsomradet til ogsa a gjelde
person- og skadeforsikringer til bonden, privatpersoner og utvalgte bedrifter. Selskapet eies av tre
aktarer innen landbrukssamvirket og er en del av konsernet Landkreditt som leverer bank, fond,
eiendom og forsikring. Landkreditt skal veere det markedsledende finanskonsernet pa landbruk
gjennom a tilby nye og eksisterende kunder den beste kompetansen og de riktige produktene for
bonden. Denne posisjonen forsterkes gjennom landbrukets og medlemmenes eierskap til
Landkreditt gjennom samvirkeorganiseringen og formalet.

Vi skal gke kundeopplevelse og lojalitet giennom & kunne tilby vare kunder og medlemmer
kombinasjonen av bank, fond, forsikring, landbruksmegling og landbruksfaglig kompetanse.
Landbrukskundene vare vil ogsa i gkende grad oppleve oss som bade digitale og lokale. Digitale
hvor de selvbetjent kan administrere egne produkter og tjenester. Lokal gjennom at Landkreditt er
til stede i sentrale landbruksomrader for & forsterke distribusjon, synlighet og lokal kompetanse
for landbruket og medlemmene vare.Landkreditt skal veere et tydelig alternativ i naerings- og
privatmarkedet, og oppleves som en trygg og forutsigbar partner. Det skal veere enkelt & veere
kunde hos oss og med produkter som er rettferdig og godt priset i forhold til sammenlignbare
produkter i markedet.

Ved arsskifte hadde Landkredittkonsernet 230 (200) fast ansatte medarbeidere i konsernet, hvorav
Landkreditt Forsikring hadde 82 (71) fast ansatte. Av disse var 37 (35) prosent kvinner og 63 (65)
prosent menn. En konsekvens av at konsernet er blitt starre er at det dpnes flere muligheter for
intern mobilitet, bade i det enkelte selskap og mellom selskapene. Dette er sveert positivt og gjer
at vi leerer av hverandre og far utnyttet gode erfaringer og breddet kompetansen i flere miljger.

Landkreditt Forsikring er opptatt av kontinuerlig utvikling for & mate de raske endringene bade i
forhold til teknologi, kompetansekrav for vare medarbeidere og ledere, og kundenes gnsker og
forventinger. Selskapet har de senere arene fokusert mye pa autorisasjonsordningen innenfor
personforsikringer, via Finansnegeringens Autorisasjonsordning. Alle ansatte har tilbud om a delta
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pa ulike kompetansehevende tiltak og aktiviteter. Alle medarbeidere gjennomfgrer arlig
oppdatering i etikk og i digital sikkerhet. Det er ogsa digitale kurs for alle ansatte i GDPR
personvern og i baerekraft.

Beerekraft er en viktig del av Landkreditt sin strategi. Baerekraftig utvikling utgjer en grunnpilar i
Landkreditts formal og er dypt integrert i var virksomhetsmodell som samvirkeforetak. Landkreditt
er en bidragsyter til et baerekraftig norsk landbruk gjennom vare produkter, tienester og kunnskap.
Dette skal vi gjgre ved a bidra til & finansiere beerekraftige aktiviteter, drive skadeforebyggende
arbeid, og jobbe aktivt med beerekraftige skadeoppgjgr samt bidra til omstilling gjennom
kapitalforvaltning. Landkreditt Forsikring har i 2024 fortsatt arbeidet med a gjgre skadeoppgjar
mer baerekraftig. Selskapet stiller krav til, og fglger opp samarbeidspartnere og leverandarer pa
etterlevelse av deres beerekraftstrategier. Det foretas kontinuerlig oppleering av
skadebehandlerne for & sikre beerekraftige skadeoppgjer og riktig metodevalg i alle skadesaker.
Selskapet har ogsa dedikerte ressurser som fglger opp skadesaker innen bygg og motor for &
sikre mest mulig baerekraftig skadeoppgjer.

Landkreditt Forsikring driver ikke produksjon eller annen virksomhet som forurenser. Selskapet
arbeider med interne tiltak knyttet til egen drift som eksempelvis kildesortering av avfall og
redusert energiforbruk. Men det vurderes at det er giennom Landkreditt Forsikrings forretningsdrift,
som beskrevet over, og ved at selskapet falger opp lover og regler knyttet til hvitvasking og
korrupsjon, at Landkreditt Forsikring har starst pavirkning. En oversikt over vart arbeid knyttet til
samfunnsansvar og baerekraft er beskrevet i Landkreditt SAs arsrapport, samt pa vare
hjemmesider under baerekraft. Landkreditt redegjgr samlet for konsernets aktsomhetsvurderinger
etter &penhetsloven. Redegjarelsen omfatter samtlige av selskapene i konsernet Landkreditt med
mindre et av selskapene er nevnt seerskilt. Aktsomhetsvurderingene publiseres som en egen
rapport pa Landkreditts nettsider.

Landkreditt utvikler seg i trad med vedtatt strategi, og fortsatt hgy vekst vil prege 2025. For
Landkreditt Forsikring innebaerer vekst & styrke posisjonen i landbrukssektoren og sikre
beerekraftig utvikling i mgte med nye utfordringer som klimaendringer og gkte naturskader. Vekst
er ogsa en viktig forutsetning for & gke selskapets kostnadsbzerende evne og kunne mgte stadig

gkende regulatoriske krav.

Selskapet vil ha ekstra fokus pa lgnnsomhetsutviklingen i vekstperioden. Sofistikerte pris- og
kundemodeller, bedre verktgy for risikovurdering, samt at selskapet reduserer storskaderisiko i
naeringssegmentet ved & avvikle deler av portefgljen innenfor skadeutsatte virksomheter er noen
eksempler pa pagaende tiltak. Etter et par ar med hgy inflasjon forventes det en mer balansert
gkonomisk utvikling med moderat vekst, moderat inflasjon og lavere renter.

Generelt registrerer bransjen en gkning i naturskader og veerrelaterte skader som pavirker
skadefrekvensen mer enn tidligere. Landkreditt har inngatt et samarbeid med ekstern leverander
for & fa tilgang til avansert innsikt i vann- og flomrisiko. Ved & bruke avanserte data kan
Landkreditt bedre forutsi og handtere risikoen som fglger med et stadig vatere og villere klima.
Denne informasjonen vil veere avgjgrende for skadeforebyggende tiltak, bedre prising og
risikovurdering, og vil bidra til & beskytte bade kunder og eiendeler mot fremtidige naturskader.

&
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Pr 31. desember 2024 bestar Landkredittkonsernet av fglgende selskaper:

Landkredittkonsernet

~ Landkreditt

-~ Landkreditt -~ Landkreditt ~ Landkreditt

Forsikring Bank Forvaltning

~ Landkreditt ~ Landkreditt

Boligkreditt Eiendom
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A.2 Forsikringsresultat

Erstatningskostnadene for egen regning endte pa 770 millioner for aret mot 495 millioner i 2023.
Dette gir en skadeprosent for egen regning pa 83,1 mot 76,5 i 2023. Bade smaskadeprosenten og
storskade- prosenten viser en gkning i 2024. Storskadeprosenten er negativt pavirket av en
storskade. Sett bort fra denne er storskadeprosenten pa plan. Brutto skadeprosent gkte til 89,2 fra
76,412023.

Aret startet med mange veerrelaterte skader for bAde motor og eiendom. Det har ogsa veert mange
naturskadehendelser, bade gjennom naturskadepolen og andre «uekte» naturskader. |
september fikk selskapet en betydelig storskade som kostet dyrt og beslagla betydelige ressurser.
Utover hgsten var det samtidig en frekvensgkning som ikke ble tilstrekkelig kompensert av
pristiltak.

Arets erstatningskostnader viser en kraftig vekst. | tillegg til storskaden skyldes dette gkt frekvens
og en ekstraordineer prisgkning p& en rekke materialer. Det er lagt en god plan pa& hvordan
selskapet fremover skal fglge opp den gkte skadeprosenten med effektive pristiltak. Bedre innsikt
og analyser har gitt grunnlag for malrettede tiltak for & styrke lgnnsomheten gjennom 2024 som
forventes a gi full effekt i 2025.

Forfalte premier viser en gkning p& 28 prosent sammenlignet med 2023 med hgy vekst innenfor
alle kundesegmenter. Det er ventet fortsatt hgy veksti 2025, drevet av 2 nye partneravtaler. Samlet
forfalt premie utgjorde 1 044 millioner kroner ved utgangen av 2024. Landbruksportefgljen har hatt
en vekst i bruttopremien pa 12 prosent. Dette er i trdd med den strategiske satsningen pa
landbruket. Det har veert bra salgsaktivitet rettet mot landbruk via egne kanaler, og seerlig har
salget av personforsikringer til Norges Bondelags medlemmer vist en hgy vekst.

Neeringssegmentet har hatt en gkning i bruttopremien pa 14 prosent i 2024. Det er gjennomfart
omfattende lennsomhetstiltak i nzeringsportefaljen ogsa siste ar, og selskapet har avviklet en del
storre og skadeutsatt risiko i portefgljen. Persondekninger som yrkesskade-, ufgre-, og
gruppelivsforsikringer til bedrifter utgjer en betydelig del av naeringslivssegmentet.

Neeringsforsikring selges primaert via selskapets naeringslivsavdeling som ogsa star for kontakten
mot forsikringsmeglere, samt enkelte forsikringsagenter. Malgruppen er sma- og mellomstore
bedrifter.

Privatsegmentet har hatt en formidabel vekst pa 120 prosent i 2024. Veksten er i stor grad drevet
av en ny samarbeidsavtale. Det har ogsa veert hgy vekst utenom denne avtalen, som i stor grad
er levert av interne kanaler.

Tabellen nedenfor viser forfalt bruttopremie pr. segment (belgp i millioner kroner):

Segment 2024 2023 2022
Privat 246 112 113
Landbruk 453 404 383
Neering 346 303 295
Totalt 1044 819 791

Bruttopremien er na fordelt med 43 prosent pa landbruk, 24 prosent pa privat og 33 prosent pa
neering. Dette gjor nd at selskapet far en bedre balansert segmentfordeling, og ikke minst vil veere
mindre eksponert for storskader. Stor eiendom innen naering vil gradvis bli erstattet med privat
eiendom, som har langt lavere forsikringssummer.
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Tabellen under viser resultatutvikling og sentrale ngkkeltall (belgp i millioner kroner):

Tall i millioner kroner 2024 2023 2022
Resultat etter skatt 16,6 36,7 24,8
Resultat for skattekostnad 218 50,0 328
Resultat av teknisk regnskap -46,0 18 20,6
Ngkkeltall

Skadeprosent brutto 89,2 76,4 69,4
Skadeprosent for egen regning 83,1 76,5 73,6
Kostnadsprosent brutto 218 224 20,7
Kostnadsprosent for egen regning 22,7 24,2 23,1
Kombinert brutto 111,0 98,8 90,1
Kombinert for egen regning 105,8 100,7 96,7
Solvenskapitaldekning i prosent 168 200 178

Brutto kostnadsprosent endte pa 21,8 prosent, som er en nedgang fra 224 forrige ar.

Kostnadsprosenten for egen regning gikk ned fra 24,2 prosent i fjor til 22,7 prosent i 2024. Det har

veert en stor gkning av driftskostnader sammenlignet mot fjoraret. @kningen skyldes hgyere IT-

kostnader og personal, samt bortfallet av kvotereassuranse som gjar at selskapet ikke lenger

mottar inntektsprovisjoner fra reassurandgrene. Pa tross av gke kostnader har kostnadsprosenten

gatt ned, drevet av den hgye premieveksten.

Arets resultat etter skatt utgjgr 16,6 millioner mot 36,7 millioner i 2023. Det tekniske resultatet utgjar

-46 millioner mot 1,7 millioner i 2023. Det ikke-tekniske resultat viser et resultat p& 67,8 millioner

mot 48,3 millioner i 2023.

For detaljerte tall pr. bransje henvises det til note 3 pa side 23 i selskapets arsrapport for 2024.
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A.3 Investeringsresultat

Arets avkastning p& investeringer var p& 74,1 millioner mot 54,1 millioner i 2023. Dette gir en god
risikovektet avkastning. Hgye markedsrenter og mer penger til forvaltning har gitt den gode
avkastningen. Investeringsportefgljen nadde i lgpet av fjoraret 1 milliard, og har i lgpet av aret
vokst videre til 1,17 milliarder. Den lave eksponeringen mot fastrente gir et forholdsmessig lavt tap
ved gkte markedsrenter. Ved fallende markedsrenter vil verdien gke. Det har veert sma endringer
i markedsrenten i lgpet av 2024, sa fastrenteportefalien ogsa bidratt til den gode avkastningen.
Avkastningskravet for eiendom har falt i Igpet av aret, noe som har gitt en positiv avkastning for
eiendomsfondet 2024.

Det er ingen starre endringer i investeringsportefgljen i 2024. Selskapet har siden 2021 investert i
boliglan. Disse utgjgr per utgangen av aret 26 prosent av portefalien, og forbedrer risikovektet
avkastningen og gir en jevn og god inntjening. Rentefond i kategorien «high yield» utgjer 18
prosent, rentefond i kategorien «investment grade» utgjer 47 prosent, eiendomsfond 3 prosent og
investeringer i fondsobligasjoner utgjar 6 prosent av portefgljen. Selskapet har ingen eksponering
i aksjemarkedet.

Styret har vedtatt retningslinjer og fullmakter for kapitalforvaltningen som tar hensyn til den
finansielle risikoen selskapets kapitalforvaltning er utsatt for, samt de lover og regler
myndighetene har satt for forsikringsselskapers virksomhet.

Risikoprofilen for markeds-, kreditt-, og likviditetsrisiko skal veere lav til moderat. Risikoprofilen
styres gjennom valg av instrumenter som er tilgjengelig for forvaltningsportefaljen,
plasseringsbegrensninger og risikorammer.

Markedsrisikoen styres for renteportefglijen gjennom kreditt- og rentedurasjon. Markedsrisikoen
vurderes i forhold til bufferkapitalen ved gjennomfgring av manedlige stresstester og et maksimalt
kapitalkrav for markedsrisiko.

Boligldn Rentefond investment

26 %

Eiendomsfond
3%

Fondsobligasjoner

6% Rentefond high yield

18 %

Kredittrisikoen styres gjennom en begrensing p& maksimalt tap som kan oppsta med 0,5 prosent
sannsynlighet. Dette beregnes med Solvens Il modellen for markedsrisiko.

Likviditetsrisikoen styres gjennom andel av bankinnskudd og andre lett omsettelige verdipapirer.

Forvaltningen av selskapets midler skjer innenfor risikorammer som tar hensyn til selskapets
soliditet, behov for likviditet og forretningsmessige risiko. For ytterligere opplysninger om
investeringer henvises det til note 7-11 i selskapets arsrapport for 2024.



10 B. System for risikostyring og internkontroll

B. System for risikostyring og internkontroll

B.1 Generelle opplysninger om systemet for risikostyring og

internkontroll

Risikostyring er en integrert del av den daglige virksomheten i Landkreditt Forsikring AS.
Identifisering, vurdering, styring og kontroll av risikoeksponering, samt analyser av strategiske
beslutningers effekt pa risikoniva er en sentral del av virksomheten for & sikre at risikonivaet er i

trdd med vedtatt risikoappetitt og for & stette verdiskapingen og selskapets strategiske mal.

Landkreditt Forsikring

n. direktar

Risikostyring IT og marked
””””””””””” @konomi

Compliance

Data og innsikt HR og organisasjon

Kundesenter Salg megler Produkt og UW Ting
| |
Utgdende salg Salg partner Pris og analyse Auto
| |
Distriktssjefer Salg agent Portefalieforvaltning Person
Skadeforebygging Ansvar

Avdelingene med stiplede linjer har konsernfunksion og jobber for alle konsemselskape
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Selskapet har etablert de fire kontrollfunksjonene som definert i Solvens Il regelverket og som Kort om funksjonene

utgjer andre og tredjelinjeforsvaret i systemet for risikostyring: Risikostvri
isikostyring

*  Risikostyringsfunksjon Risikostyringsfunksjonen har et seerlig ansvar for & sgrge for at selskapet har et effektivt og
e  Compliancefunksjon hensiktsmessig risikostyringssystem. Risikostyringsfunksjonen skal videre:

. Internrevisjonsfunksjon
) e  Veere aktivt involvert i utviklingen av selskapets risikostrategi
e  Aktuarfunksjon
. . . e Veere aktivt involvert i alle beslutningsprosesser av vesentlig betydning for selskapets
Funksjonene skal tilfredsstille flere krav, blant annet krav om ngkkelpersoners egnethet. isikoek .
risikoeksponerin
Funksjonenes ansvarsomrade og plikter er regulert i selskapets retningslinjer for risikostyring med P ¢

underdokumenter som er vedtatt av selskapets styre e Utvikle og kommunisere et helhetlig syn pa selskapets risikoeksponering til styret og

ledelsen
For flere sentrale omrader er det etablert funksjoner felles for Landkredittkonsernet. Dette omfatter e  Koordinering og kontroll av alle oppgaver knyttet til risikostyring
Risikostyringsfunksjon, Compliancefunksjon og Internrevisjonsfunksjonen. Utover dette er ogsé e Maling og vurdering av den totale risikosituasjonen inklusive identifisering av potensielle
flere farstelinjefunksjoner etablert som konsernfunksjoner. Dette tillater selskapet & ha et sterre fremtidige risikoer

fagmiljg og mer ressurser innen omradene, og reduserer gjennom dette ngkkelpersonrisiko og Rapportering il styret
L]

den operasjonelle risikoen. . o .
. Rapportering til tilsyn og offentlighet
e Sikre at selskapet overholder eksisterende lover, forskrifter og andre regulatoriske krav

innenfor ansvarsomradet og proaktivt tilpasser seg nye forskrifter og andre regulatoriske

krav.

pfiy

Ledelsen

1 s

Aktuarfunksjon Risikostyrings-

afs

e Videreutvikle metoder og verktgy knyttet til risikostyring og internkontroll, herunder
datavarehus og rapporteringsverktay.

. Samarbeide med forretningssiden for & kunne identifisere, vurdere, male og kontrollere
risiko.

ﬁ Internrevisjon . Kommunisere resultater fra risikostyringsarbeidet til organisasjonen.
(Deloitte)

. Bidra til at risikostyringen blir et strategisk virkemiddel for & gke verdiskapningen i
Landkreditt og sikre selskapets inntjening.

Compliance-
funksjon

funksjon

Risikostyringsfunksjonen er utkontraktert til Landkreditt Bank AS.



12 B. System for risikostyring og internkontroll

Compliance

Compliancerisiko er definert som risiko for lovmessige eller regulatoriske sanksjoner, betydelige
finansielle tap eller omdgmmetap som folge av feil anvendelse eller manglende etterlevelse av
lover og regler.

Compliancefunksjonen er en del av internkontrollsystemet i selskapet. Compliancefunksjonen har
ansvar for felgende kjerneomrader:

e Foretalgpende overvaking av utviklingen pa regelverksfronten slik at endringer i relevant
regelverk fanges opp i tide og dermed gir grunnlag for konsekvensvurderinger og
ngdvendige tiltak for & sikre etterlevelsen av de nye reglene.

e Foreta vurderinger av de mulige konsekvenser som varslede eller forventede
regelverksendringer kan fa for selskapet og foresla relevante tiltak og tilpasninger,
herunder & gi rad til ledelsen om konsekvensene av forventede regelverksendringer.

e Vurdere selskapets rutiner og prosedyrer for & sikre regelverksetterlevelse, herunder &
foresla ngdvendige forbedringer i rutiner og prosedyrer.

e  Minimum arlig, og ved behov, foreta risikovurderinger i forhold til overholdelse av
regelverk (herunder deltakelse i ORSA-prosessen).

e  Girad til ledelse, styre og administrasjon med hensyn til etterlevelse av lover, forskrifter,
rundskriv og bransjepraksis.

Compliancefunksjonen er utkontraktert til Landkreditt Bank AS.

Internrevisjon

2

Formalet med internrevisjonen er & bista styret og ledelsen i Landkreditt i & uteve god
virksomhetsstyring. Internrevisjonens arbeidsplan og prioriteringer blir vedtatt av styret. Ansvarlig
internrevisor mgter regelmessig i styremgater. Kjerneoppgavene til internrevisor er:

. Bista organisasjonen med & identifisere og evaluere vesentlige risikoer og bidra til &
forbedre systemene for risikostyring

e Vurdere om virksomheten har etablert malrettede, hensiktsmessige og effektive
kontrolltiitak som reduserer risikoeksponeringen til et akseptabelt niva

e Atgjeldende lover og regler, samt at vedtekter og interne retningslinjer overholdes
e  Evaluere og bidra til forbedring av forretningsprosesser

. Rapportering til styret

. Folge opp at anbefalinger blir implementert

e Identifisere vesentlige risikoer som ikke er tilstrekkelig kontrollert

e  Gianbefalinger til praktiske lgsninger for & redusere risiko med utgangspunkt i kost-/nytte
vurderinger

e  Dele erfaringer pa tvers av virksomhetsomrader og selskaper i konsernet

. Pase at selskapet overholder rutiner og retningslinjer pa& hvitvaskings- og
terrorfinansieringsomradet

. Ivareta gvrige lovmessige krav som selskapet er underlagt knyttet til internrevisjon
Internrevisjonsfunksjonen er utkontraktert til Deloitte AS.
Aktuar
Aktuarfunksjonens hovedoppgaver er:

e Koordinere beregningen av forsikringstekniske avsetninger, metodebruk og datakvalitet
e Validere resultater og beregninger

e  Vurdere reassuranse og tegningspolitikk

Aktuarfunksjonen er utkontraktert til Analytika AS, og er neermere beskrevet i avsnitt B.6.

Godtgjgrelsespolitikk

Landkreditt Forsikrings godtgjarelsespolitikk skal legge til rette for & tiltrekke medarbeidere og
ledere med den kompetansen og de verdiene som konsernet og selskapet har behov for.
Godtgjerelsespolitikken skal ogsa legge til rette for & videreutvikle og beholde ngkkelkompetanse
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&

og motivere til en solid, langsiktig og kontinuerlig fremgang, for & na konsernets og selskapets
forretningsmessige mal.

Som overordnet prinsipp skal Landkreditt Forsikring praktisering av godtgjgrelsesbetingelser
totalt sett veere konkurransedyktige, men ikke markedsledende nar det gjelder fastlgnn,
forsikringsordninger og pensjoner. Insentiv eller bonusordninger fastsettes arlig av styret og skal
som hovedprinsipp gjelde for alle ansatte.

Selskapets totale godtgjgrelsesordninger skal veere gode, enkle og forutsigbare for & bidra til en
god prestasjonskultur. Ordningene skal balanseres mot selskapets risikoeksponering og kontroll
slik at ikke ungdig og ugnsket risiko tas. Godtgjarelsesordningene skal ogsa ta hensyn til ansattes
bidrag til konsernets mal og forpliktelser knyttet til beerekraft.

Strukturen i selskapets godtgjarelsesordning bestar for tiden av tre elementer:

Insentiv-
ordninger

Pensjoner og
forsikringer

Fastlgnn

Fastlgnn fastsettes pa grunnlag av den enkelte medarbeiders ansvarsomrade, relevant erfaring
og utdannelse, samt avtalte arbeidsoppgaver som avgjgr innplassering pa lgnnsskalaen ved
ansettelse. Det foretas arlige vurderinger av lgnnsjusteringer innenfor de tariffavtalene som
konsernet er omfattet av. Fra og med 2022 har konsernet gatt over til trinnlgs modell for
lgnnsinnplassering.

Landkreditt Forsikring har personalforsikringer i eget selskap, og alle ansatte har innskuddsbasert
tjenestepensjon.

Selskapet har etablert arlig incentivordning for alle ansatte. For ledende ansatte, identifiserte
risikotakere og selvstendige kontrollfunksjoner er det fastsatt saerskilte regler i trdd med
finansforetaksforskriften, Finanstilsynets rundskriv, Solvens Il-direktivet og delegert
kommisjonsforordning (EU) 2015/35. For disse ansatte skal grunnlaget for variabel godtgjerelse
baseres pa en vurdering av vedkommende medarbeider, vedkommende forretningsenhet og
foretaket som helhet. Grunnlaget for variabel godtgjerelse skal vaere to ar, og en vesentlig del av
variabel godtgjgrelse skal gis i form av betinget kapital som ikke kan disponeres fritt av den
enkelte tidligere enn jevnt fordelt over minst tre ar.

Godtgjerelse til ledende ansatte i selskapet fremkommer i note 20 til &rsrapporten for 2024,
Det har ikke veert vesentlige endringer i prinsippene for godtgjgrelse i 2024.

Neerstdende parter

Landkreditt SA eier 92,6 % av aksjene i Landkreditt Forsikring AS, og Landkreditt Forsikring AS er
et konsernselskap i Landkredittkonsernet. Landkreditt Forsikring AS har transaksjoner med gvrige
selskaper i konsernet (Landkreditt Bank AS med datterforetak, Landkreditt Forvaltning AS og
Landkreditt SA). Alle kjgp av tjenester og avtaler knyttet til forsikringsdekninger og salg av
forsikringsprodukter er basert pa alminnelige forretningsmessige vilkar og falger prinsippet om
«armlengdes avstand».
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B.2 Krav til egnethet

Selskapet har etablert retningslinjer for & sikre at personer i sentrale stillinger fyller kravene til
egnethet, disse er beskrevet i selskapets «Retningslinje for kompetansekrav» som er vedtatt av
styret. Egnethetsvurderingen bidrar til at ledelse, styremedlemmer samt andre ngkkelpersoner har
ngdvendige kvalifikasjoner, formell kompetanse og ngdvendig erfaring, til & utgve sitt verv pa en
forsvarlig mate. Lang erfaring kan veie opp for manglende formell kompetanse.

I vurderingen av egnethet stilles det krav til ngdvendig erfaring og kvalifikasjoner relevante for den
aktuelle stillingen. | tillegg stilles det krav til skikkethet, inkludert en vurdering av vedkommende
sitt omdgmme og integritet. Det innhentes vandelsattest for & sikre at ngkkelpersoner tilknyttet
selskapet har en tilfredsstillende vandel.

B.3 Risikostyringssystemet, herunder egenvurderingen av risiko og

solvens

Risikostyring er en integrert del av Landkreditt Forsikrings forretningsdrift. Risikovurderinger og
beregninger av kapital- og risikoforhold er en sentral del av alle vesentlige beslutninger.

Landkreditt Forsikring har etablert retningslinjer, rutiner, rapporteringssystemer og
kontrollsystemer som bidrar til & sikre at selskapet har tilfredsstillende kontroll med risikoer
selskapet er eksponert mot. Det paligger alle i organisasjonen innenfor sitt ansvarsomrade a sikre
at selskapets risikoeksponering er i trdd med styrets vedtatte risikoappetitt. Videre paligger det et
seerlig ansvar for de uavhengige kontrollfunksjonene & sikre at dette blir etterlevd. Det er
administrerende direktgr som har ansvaret for implementeringen av systemet for risikostyring og

internkontroll i selskapet.

Styring og kontroll av sentrale risikoomrader

FORSIKRINGSRISIKO
Styret fastsetter rammene for forsikringsvirksomhetens samlede risikoeksponering og prinsippene
for beregning av disse.

Administrasjonen skal kvartalsvis pa aggregert niva, vurdere samt rapportere til styret utviklingen
med hensyn til forventet resultat, risikofaktorer og maksimalt tapspotensiale i forhold til faktisk
skadeutvikling og sannsynlig utvikling fremover.

MARKEDSRISIKO
Styret fastsetter rammene for finansforvaltningen, herunder retningslinjene for plassering og
betingelsene for & sette forvaltningen ut til andre.

Risikostyringsfunksjonen overvaker og rapporterer til ledelsen og styret utviklingen med hensyn til
risikoeksponering.

HVITVASKINGSRISIKO

Direktgr for Skadebehandling er selskapets hvitvaskingsansvarlig. Selskapet har etablert en
retningslinje for hvitvasking og terrorfinansiering som gir faringer for styring av risikoen. Arbeidet
med handtering av denne risikoen har stort fokus i selskapet. For 2024 er det blant annet
gjennomfart omfattende oppleering av alle ansatte for a sikre en hgy grad av bevissthet i hele
organisasjonen.

LIKVIDITETSRISIKO

Likviditetsrisikoen styres etter prinsipper og retningslinjer gitt i egne rammer for styring av
likviditetsrisiko. Dette innbefatter ramme for saldo innestdende bank samt ramme for godt ratede
obligasjoner.

OPERASJONELL RISIKO
Operasjonell risiko males og styres i henhold til en egen retningslinje for operasjonell risiko.
Selskapet gjennomfagrer minimum arlig en utvidet vurdering av operasjonell risiko i alle
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forretningsomrader samt for selskapet totalt sett. Identifiserte risikoer fglges opp kontinuerlig med
statusrapportering til styret.

MOTPARTSRISIKO

Motpartsrisiko oppstar i ferste rekke overfor reassuransemotparter og pa investeringssiden,
herunder investeringer i boliglan. Omfanget av dette er regulert i «Retningslinje for forsikringsrisiko
og reassuranse» 0og «Retningslinje for styring av markedsrisiko». Styret har vedtatt minimum
ratingkrav for selskapets reassurandgrer for & handtere risikoen. Videre har styret fastsatt
maksimal beldningsgrad for investeringer i boliglan.

AVSETNINGSRISIKO

Risikoen ved uriktige avsetninger, eller uventede bevegelser pa eldre skader, er regulert i
selskapets retningslinjer for aktuarfunksjonen og retningslinjer for verdivurdering av
forsikringstekniske avsetninger.

KLIMARISIKO

Klimarisiko er et sentralt element i Landkreditts beerekraftstrategi. Klimatrusselen er en vesentlig
del av selskapets risikovurdering, og seerlig innen forsikringsprodukter knyttet opp mot landbruk
og eiendom generelt.

FREMVOKSENDE RISIKOER

Foretaket har i alle risikovurderinger og ORSA-gjennomganger fokus pa risikoer som ikke enna
har materialisert seg, men som kan bli relevante i fremtiden. For selskapet vurderes dette &
inkludere, men ikke veere begrenset til:

. @kt Inflasjon

. Utbredelse av dyresykdommer

. Regulatoriske endringer

. Offentlige tiltak

e Politiske endringer innen landbruket

. Klimaendringer

. Redusert tilgjengelighet/ mer kostbar reassuranse

e  Endringer i markedet, for eksempel som et resultat av at andre akterer gar inn i
forsikringsmarkedet med sin kjennskap til kundene og datagrunnlag

RAPPORTERING TIL DET OFFENTLIGE

Rapportering til offentlige instanser skal utfgres i henhold til gjeldende lover og forskrifter.
Selskapet har etablert retningslinjer for ekstern rapportering som skal bidra til & sikre at
rapportering er korrekt.

SKADEBEHANDLING OG SKADEUTBETALING

Foretaket har retningslinjer og rutiner som sikrer en forsvarlig og tilfredsstillende behandling av
alle skader. Det blir ogsa jevnlig foretatt uavhengige skaderevisjoner. Foretaket har en egen
kvalitetshandbok som beskriver dette.

REGNSKAPSRAPPORTER

Det skal kvartalsvis utarbeides og styrebehandles en rapport som viser regnskapsmessig avvik i
forhold til periodisert budsjett, prognose for den aktuelle budsjettperioden, og avvik mellom
prognose og budsjett. Det skal ogsa utarbeides manedsregnskap som styringsinformasjon for
ledelse og styre. Maling av maloppnaelse og oppfelging er sentrale prosesser for & vurdere
eventuelle behov for korrigerende tiltak.

IKT

Det foreligger mal og retningslinjer for selskapets IKT virksomhet. For den delen av IKT-
virksomheten som er utkontraktert, skal det utarbeides egne retningslinjer som skal sikre
leveransen. Selskapet skal i henhold til krav i forskrift, minst en gang arlig, eller ved endringer som
har betydning for IKT-sikkerheten, gjennomfare risikoanalyser for & pase at risiko styres innenfor
akseptable grenser i forhold til foretakets virksomhet.

Administrerende direktgr har ansvaret for at selskapets IKT-virksomhet drives i samsvar IKT-
forskriften.
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RISIKOVURDERING

Med utgangspunkt i definerte mal og strategier skal det minst en gang i aret foretas en
gjennomgang av vesentlige risikoer og de interne kontrolltiitak som sikrer mot disse for alle
virksomhetsomrader i selskapet. Administrerende direktgr skal minst en gang i aret utarbeide en
samlet vurdering av risikosituasjonen som forelegges styret til behandling.

Kvartalsvis skal risikostyringsfunksjonen, compliancefunksjonen og aktuarfunksjonen rapportere
til styret hvorvidt selskapet opererer innenfor vedtatte retningslinjer og lovverk i tillegg til &
rapportere pa oppfelging av den arlige risikogjennomgangen.

Egenvurdering av risikoeksponering og kapitalbehov (ORSA)

Styret er ansvarlig for at selskapet som en del av risikostyringssystemet gjennomfgrer en
egenevaluering av selskapets risikoeksponering og risikoprofil, og tilhgrende kapitalbehov, i
overensstemmelse med kravet i Finansforetaksloven § 13-6 med forskrifter. Styret skal sgrge for
at selskapet gjennomfarer en vurdering av alle vesentlige risikoer selskapet eksponeres mot, bade
pakort og lang sikt, og av kapitalbehov for & kunne dekke denne risikoeksponeringen, samt evnen
til & kunne innfri forpliktelser i forbindelse med forsikringskontrakter.

Det skal som en del av prosessen gjennomfgres en vurdering av hvorvidt standardmodellen
gjenspeiler selskapets risikoprofil, og i hvor stor grad kapitalkravet beregnet etter
standardmodellen er i overensstemmelse med selskapets egenvurderte kapitalbehov.

Styret skal sgrge for at det gjennomfgres vurderinger av om selskapet har tilstrekkelig kapital gitt
selskapets strategi og ta hgyde for risikoer som kan oppsta i forbindelse med utilstrekkelig kapital
eller mangler i virksomhetsstyringssystemet, samt tiltak fra ledelsen som kan pavirke selskapets
risikoprofil.

ORSA-prosessen skal bidra til & sikre at selskapets ledelse og styre har eierskap og tilstrekkelig
informasjon og forstaelse av selskapets solvensbehov og solvenskapital.

ORSA gjennomfgres minimum arlig. Ekstraordinaere gjennomferinger skal skje i forbindelse med
ekstraordinaere negative hendelser, vesentlige strategiske endringer, eksempelvis overtagelse og
fusjon, eller vesentlige endringer i vedtatt risikoappetitt, driftsmiljg, herunder makrogkonomiske,
regulatoriske og konkurranseforhold. Den arlige ORSA-gjennomfegringen skal resultere i en
rapport som skal innfri kravene i finansforetaksloven. Rapporten godkjennes av styret og deretter
oversendes Finanstilsynet snarest mulig, og innen to uker. ORSA-rapporten skal veere i
overensstemmelse med selskapets strategi og skal ta hgyde for strategiperioden. Enhver
strategisk beslutning som vil pavirke risikoprofil og/eller solvenskapitalen, skal vurderes gjennom
ORSA-prosessen fgr beslutningen gjennomfgres. Alle vesentlige risikoer som kommer frem i
periodisk risikorapportering skal ogsa vurderes i ORSA prosessen.

Risikostyringsfunksjonen er ansvarlig for selskapets operative ORSA-gjennomfaring og for at den
gjennomfares i henhold til lovkrav og styrets retningslinjer for ORSA.

Selskapets ORSA prosess er delt opp i flere faser. | fgrste kvartal gjennomfgres beregning av
kapitalkrav ved bruk av standardmodellen. Deretter gjennomfgres en analyseprosess, med
risikoevaluering, avviksanalyse og vurdering av kapitalisering basert pa standardmodellens
forutsetninger og resultater. Parallelt med analyseprosessen gjennomfgres en egenvurdering av
kapitalbehov for & dekke all relevant, faktisk og potensiell risikoeksponering. Dette kapitalbehovet
sammenliknes med kapitalkravet beregnet av standardmodellen. ORSA prosessen baseres pa
foregdende risikorapporter, internkontroll, risikoevaluering og vurderinger. Styret skal veere aktivt
deltagende i prosessen gjennom vurderinger av sentrale elementer og gjiennomgang i styremgter.

| tredje og fierde kvartal vil det utarbeides grunnlag for neste ars ORSA-gjennomfering, i
forbindelse med selskapets internkontrollprosess, risikorapport, vurdering og maling av
risikoappetitt, samt rapportering fra selskapets aktuar- og compliancefunksjon.
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B.4 Internkontrollsystem

Effektiv risikostyring og internkontroll forutsetter en klar og tydelig organisering og ansvarsforhold
samt klare organisatoriske skiller mellom de ulike forsvarslinjene i selskapets system for
risikostyring. | trdd med ledende praksis har Landkreditt Forsikring AS etablert en modell med tre
forsvarslinjer.

Forste forsvarslinje: Ledere av forretnings- og stgtteomraddene har ansvaret for den daglige
risikostyringen innenfor sitt ansvarsomrade. De skal til enhver tid pase at risikostyringen og
risikoeksponeringen er innenfor de rammer og overordnede styringsprinsipper som er besluttet
av styret eller administrerende direktar.

Andre forsvarsiinje: Risikostyringsfunksjonen, Compliancefunksjonen og Aktuarfunksjonen er
organisert uavhengig av forretningsenhetene og rapporterer direkte til administrerende direktar.
Risikostyringsfunksjonen har ansvaret for videreutvikling av rammeverk for risikostyring, inkludert
risikomodeller og risikostyringssystemer. Funksjonen er videre ansvarlig for uavhengig oppfelging
og rapportering av risikoeksponeringen. Compliancefunksjonen har ansvar for & kontrollere og
folge opp at selskapet etterlever gjeldende lover og forskrifter. Aktuarfunksjonen har et seerlig

ansvar for & pase at selskapets forsikringstekniske avsetninger under Solvens Il er pa et
betryggende niva.

Tredje forsvarslinje. Internrevisjonen overvaker at risikostyring og internkontroll er malrettet,
effektivt og fungerer som forutsatt, herunder en evaluering av virksomhetens fgrste og andre
forsvarslinje. Internrevisjonen rapporterer periodisk til selskapets risiko- og revisjonsutvalg og
styre.

B.5 Internrevisjonsfunksjon

Internrevisjonen er underlagt styret, og utgjer selskapets tredje forsvarslinje. Internrevisjonen har
periodisk rapportering til og dialog med styret og risikoutvalget. Lapende administrativ kontakt,
herunder planarbeid, koordineres med administrerende direktgr og kontrollfunksjonene.

Internrevisjonen gjennomferer periodiske mgter med administrerende direktar eller den
vedkommende delegerer dette til. Dette for & diskutere problemstillinger og anbefalinger knyttet
til risikostyring og internkontroll, samt erfaringsoverfaring og avstemming av kontrollaktiviteter for
a bidra til effektiv gjennomfaring av internrevisjonen.

Internrevisjonen kan ikke pata seg revisjonsoppgaver eller radgivningsoppdrag som kan svekke
internrevisors uavhengighet og objektivitet. Dersom det er oppdrag som potensielt kan svekke
uavhengigheten eller objektiviteten skal det redegjgres om disse forholdene til Risikoutvalget.
Risikoutvalget skal i den lgpende rapportering bli orientert om alle godkjente tilleggsoppgaver.
Dette skal bidra til at internrevisor har den ngdvendige grad av uavhengighet og objektivitet i det
lepende revisjonsarbeidet.

B.6 Aktuarfunksjon

Aktuarfunksjonen er en kontrollfunksjon. Generelt for alle de fire ngkkelfunksjonene under Solvens
Il gjelder det at funksjonen skal vaere uavhengig i sinrolle. | dette ligger det blant annet at personer
knyttet til aktuarfunksjonen skal, med unntak av godtgjgrelse for utfgrt arbeid, vaere gkonomisk
uavhengig av selskapet.

Aktuarfunksjonen skal heller aldri komme i en situasjon der denne vurderer/kontrollerer sitt eget
arbeid.

Aktuarfunksjonen skal veere egnet og kompetent. En konkretisering av kravene dette innebeerer,
er beskrevet i utkontrakteringsavtalen med leverandgren av tjenesten, samt styrevedtatt instruks
for funksjonen.
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Solvens lI-regelverket definerer en rekke ansvarsomrader for aktuarfunksjonen, hvor et sentralt
element er koordinering og validering av de forsikringstekniske avsetningene. De
forsikringstekniske avsetningene bestar av beste estimat av premie- og erstatningsavsetninger,
samt en risikomargin. Prinsipper og retningslinjer for verdivurderingen av de enkelte elementene
er neermere beskrevet i egne retningslinjer.

Aktuarfunksjonen i Landkreditt Forsikring har ansvar for:
e Koordinere beregningen av forsikringstekniske avsetninger
o  Sikre at modeller og metoder er hensiktsmessige
o  Vurdere tilstrekkelighet og kvalitet pa data
o  Sammenligne beste estimat med faktisk erfaring
e Validere resultater og beregninger
e Vurdering av datakvaliteten

o  Aktuarfunksjonen skal vurdere konsistensen i interne og eksterne data brukt i
beregningen av de forsikringstekniske avsetningene mot datakvalitetsstandarder
definert i Solvens II-direktivet.

o  Aktuarfunksjonen skal vurdere datakvaliteten opp mot selskapets krav til
hensiktsmessighet, fullstendighet og ngyaktighet i data som benyttes som grunnlag
for forsikringstekniske avsetninger

o | tilfeller der det er relevant skal aktuarfunksjonen komme med innspill og
anbefalinger til interne prosedyrer for & forbedre datakvaliteten.

e Vurdering av selskapets retningslinjer for forsikringsrisiko og reassuranse
e Vurdere selskapets reassuranseprosess og inngatt reassuranseprogram
e  Vurdere selskapets tegning av forsikringsrisiko

. Bidra til effektiv risikostyring

e  Aktuarfunksjonen skal informere administrasjon og Styret om sitt arbeid, vurderinger,
konklusjoner og anbefalinger gijennom en arlig rapport, og en forenklet kvartalsvis
rapport

B.7 Utkontraktering

Foretakets utkontrakteringsavtaler skal veere skriftlig og skal baseres pa selskapets mal og
retningslinjer for det fagomradet utkontrakteringen gjelder for. Avtalene skal sikre selskapet rett til
a inspisere og kontrollere de av leverandgrens aktiviteter som er knyttet til avtalen og sikre at
Finanstilsynet gis tilgang til opplysninger fra og tilsyn hos leverandgren og ellers oppfylle
betingelser som Finanstilsynet har satt for utkontraktering. Selskapets styre skal fortsatt ha
ansvaret for den virksomhet som utkontrakteres.

Det ma fremga av skriftlig avtale hvilken virksomhet som utkontrakteres. Selskapet ma selv ha
kompetanse til & vurdere om oppdragstaker utfgrer oppdraget tilfredsstillende. Selskapet skal
fortlgpende ha mulighet til & identifisere og kontrollere de risikoer som er knyttet til utkontraktering
av oppgavene. Selskapet ma sikres rimelig rett til oppsigelse av avtalen under betryggende
forhold til alternativ lgsning er etablert. Selskapet skal ogsa sikre seg grunnlag for & kunne ivareta
behov for informasjon til kunder og eiere.

Selskapet skal forsikre seg om at leverandgrens systemer, drift og sikkerhet har tilfredsstillende
kvalitet og oppfelging og skal inneholde krav til leverandgren om taushetsplikt. Utkontrakterte
oppgaver skal vurderes arlig i forhold til kvalitet og leveranser.

I henhold til § 4c i Finanstilsynsloven skal selskapet melde fra til Finanstilsynet ved inngaelse av
avtale om utkontraktering av virksomhet, ved senere endring av slik avtale og ved bytte av
oppdragstaker. Meldingen skal gis minst 60 dager far iverksettelsen av avtalen, avtaleendringen
eller byttet av oppdragstaker.

Leverandgrer som behandler personopplysninger pa vegne av Landkreditt Forsikring AS skal
enten ha egen konsesjon for behandling av personopplysninger eller veere underlagt de
prinsipper, tiltak og dokumentasjonskrav som er satt for Landkreditt Forsikring AS sin behandling
av personopplysninger. De krav Landkreditt Forsikring AS stiller skal framgé& av avtalen med den
enkelte leverandgr. Har leverandgren egen konsesjon skal Landkreditt Forsikring AS iverksette de
tiltak de finner ngdvendig for & forsikre seg om at alle krav etterleves.
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B.8 Andre opplysninger

Landkreditt Forsikring AS vurderer foretakets system for risikostyring og internkontroll & veere
hensiktsmessig med hensyn til arten, omfanget og kompleksiteten av risikoene som er knyttet il
foretakets virksomhet. Premievolumet er relativt begrenset som andel av det norske markedet, og
selskapet har ingen ikke - standard forsikringseksponering. Innen investeringsrisiko har selskapet
en konservativ investeringsstrategi, der majoriteten av midlene blir plassert i obligasjonsfond med
begrenset rente- og kredittrisiko. Totalt sett vurderes derfor bade omfang og kompleksitet & veere
begrenset. Selskapets system for risikostyring og internkontroll vurderes som tilfredsstillende.
Risikostyring og rapporteringsrutiner som er satt opp vurderes som velfungerende og egnet til &
fange opp aktuelle risikoer for selskapet.
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C. Risikoprofil

C.1 Forsikringsrisiko

Forsikringsrisiko er risiko for at de faktiske erstatningsutbetalingene overskrider den forventede

2

skadeutbetalingen og at forsikringspremien ikke er tilstrekkelig til & dekke fremtidige
skadeutbetalinger.

Forsikringsrisikoen blir tett fulgt opp av selskapets pris- og produktavdeling, aktuarfunksjonen og
risikostyringsfunksjonen. Risikoen blir malt og fulgt opp gjennom regelmessig gjennomgang og
rapportering. Selskapet foretar risikovurderinger knyttet til den enkelte kunde, segmenter og
produkter.

Vesentlige risikoer

De mest vesentlige risikoene innen forsikring vurderes & veere:

. Stigning i inflasjon og/eller gkning i frekvens utover det vi priser for

e  Storskader

e  Veer- og/eller katastrofehendelser, herunder klimarelaterte hendelser

e Kombinasjonen inflasjon, frekvens, storskader og/eller veer/-katastrofehendelser
. Svindel/svik

. Feil premie i forhold til den risiko som overtas

e  Antiseleksjon

o Aikke fa tilstrekkelig reassuranse til & dekke den risiko man gnsker avlastet

. Feil reserver (RBNS og IBNR)

For & redusere risikoen for egen regning har selskapet et reassuranseprogram som sikrer oss mot
stgrre skader. For & sikre at reassuranseavtalene er mest mulig tilpasset selskapets behov for
risikoreduksjon har selskapet en arlig prosess der reassuranseprogram og forventet volum
gjennomgas av reassuranseansvarlig og risikostyringsfunksjon far revidert reassuransestrategi
blir vedtatt av styret. Reassuranse er ogsa en sentral del av aktuarfunksjonens periodiske
vurderinger.

Klimarisiko

Klimaet er i endring og det vil trolig bli mer regn, mer vind og lengre tgrkeperioder fremover.
Hyppigheten, omfanget og styrken i slike vaerfenomener synes & gke slik at store omrader blir
bergrt. Det kan medfare katastrofehendelser der mange forsikrede blir rammeti samme hendelse
og hvor mange forsikringsklasser blir involvert.

Landkreditt deler klima- og naturrisiko i falgende hovedkategorier:
e  Fysiskrisiko: gkt risiko for naturkatastrofer og ekstremvaer

e  Overgangsrisiko: risiko rundt omveltningene fra politiske, sosiale og teknologiske
endringer som kreves for et lavutslippssamfunn

e  Ansvarsrisiko: sgksmal og erstatningskrav rundt utslipp og manglende klimatiltak

Landkreditt er eksponert for klimarisiko. | det korte perspektivet vurderes det at fysisk risiko som
folge av gkt omfang og hyppighet av veerhendelser anses som den hendelsen med starst
sannsynlighet og med starst konsekvens. Erstatningsordninger inn mot landbruket begrenser
risikoen, men vedvarende endring i klimatiske forhold vil kunne f& en negativ pavirkning pa
portefglien. Landbruket er en sektor som i stor grad merker virkningen av klimaendringene. De
siste vekstsesongene har veert preget av store variasjoner i klimatiske forhold, noe som skaper
utfordringer. For landbruket er ikke klimaendringer bare veer, men kan eksempelvis bety tap av
biologisk mangfold, spredning av sykdommer og pavirke import av soya til kjgtt- og
melkeproduksjon.
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En vesentlig risiko inn mot landbruket er langvarig tarke eller ekstreme nedbgrshendelser som
pavirker planteproduksjonen i vesentlig grad. Utfordringen med tarke er muligens sterst knyttet til
grasproduksjon som medfarer at fortiigangen blir vanskelig/svaert kostbart. Var erfaring er at de
som driver med planteproduksjonen ofte far en inntektssvikt i tarkearet, men vil ha normal
produksjon igjen aret etter (gitt normale vaerforhold), mens for de som driver med husdyr kan et
tarkear f& mere langsiktige konsekvenser. Gitt at fortiigangen er sa darlig at hele eller deler av
besetningen ma slaktes, vil det ta tid & bygge opp besetningen pa nytt. Erfaringen var er at
tarkedret i 2018 og ekstremveeret Hans i 2023 ikke medfarte vesentlige tap i portefgljen.

For landbrukssegmentet er det, i tillegg til gkt risiko for skader som folge av ekstreme
nedbgrshendelser eller tarke, en risiko for gkt frekvens av skader knyttet til sykdom pa avlinger og
dyr som fglge av nye sykdommer og arter som migrerer. Et varmere klima kan medfgre at
trekkmgnsteret til fugler endres som igjen kan medfare gkt forekomst av sykdom.

| et litt lengre perspektiv er det usikkerhet knyttet til overgangsrisikoen og hvilke eventuelle tiltak
som vil bli iverksatt fra myndighetene for & redusere utslipp i samfunnet. Dette kan pavirke
Landkreditt bade gjennom tiltak som treffer landbruks- eller privatmarkedsportefglien, eller
omfattende tiltak som medfgrer forstyrrelser i gkonomien. Matsikkerhet, gkt selvforsyningsgrad og
beredskap vurderes & veere viktige risikoreduserende faktorer med tanke pa landbruket.

Naturskader fanges opp av naturskadepoolen. Landkreditt Forsikring forventer at premien her
over tid vil justeres for & fange opp hgyere skadekostnader. Selskapet ser likevel at det er en risiko
for at ikke naturskadepremien blir tilstrekkelig justert til & dekke en slik utvikling. | et slikt tilfelle vil
det veere en risiko for at naturskadefondet vil bli brukt opp, og at selskapets andel av
naturskadekostnader vil matte dekkes av egenkapital. Klimaendringene vil ogs&d medfare gkt
forsikringsrisiko innen omrader som ikke dekkes av naturskadepoolen, og derfor pavirke
selskapet direkte. Et vatere klima vil ogsa kunne medfere gkt intensitet av vannskader som ikke
dekkes av naturskadepoolen. | et tilfelle der klimaendringer medfgrer gkte skadeutbetalinger har
selskapet mulighet til & kunne reprise de utsatte produktene siden dette gjelder ettarige
risikodekninger. Dette forholdet er med p& & begrense risikoen for selskapet. Fra hendelsen
inntreffer vil det maksimalt ta litt over ett ar til man oppnar full effekt av en opp-prising.

Landkreditt Forsikring har lang erfaring med & vurdere klimarisiko knyttet til vare kunder.
Klimatrusselen er en vesentlig del av selskapets risikovurdering pa de produktene som selskapet
tilbyr. Nye og eksisterende produkter skal vurderes opp mot hvordan klimaendringer vil kunne
pavirke forsikringsrisikoen. Endringer skal iverksettes der man ser mer enn mindre endringer i
skadeutviklingen (bade frekvens og snittskader) og/eller i kundenes behov.

Generelt registrerer bransjen en gkning i naturskader og veerrelaterte skader som pavirker
skadefrekvensen mer enn tidligere. Landkreditt har inngatt et samarbeid med ekstern leverander
for & fa tilgang til avansert innsikt i vann- og flomrisiko. Ved & bruke avanserte data kan
Landkreditt bedre forutsi og handtere risikoen som fglger med et stadig vatere og villere klima.
Denne informasjonen vil veere avgjgrende for skadeforebyggende tiltak, bedre prising og
risikovurdering, og vil bidra til & beskytte bade kunder og eiendeler mot fremtidige naturskader.

Selskapet fglger utviklingen i klima og klimarelatert risiko tett, og utgjer en viktig del av vurderingen
innenfor forsikringsrisikoomradet fremover. For ytterligere detaljer se konsernets arsrapport som
er publisert pa var hjemmeside.

Stresstester

Selskapet bruker i stor grad stresstester og fglsomhetsanalyser som er basert pa, og/ eller ligger
tett opp standardmodellen i Solvens Il. Som en del av ORSA og strategiprosessen, utarbeider
selskapet minimum arlig fremskrivninger av  SCR og kapital. Det gjennomfares ulike
sensitivitetsanalyser som viser hvordan fremskrivningene pavirkes av eksempelvis gkte
skadeprosenter, gkt kostnadsprosent, uro i finansmarkedene med mer.
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C.2 Markedsrisiko

Markedsrisiko er risiko knyttet til endring i markedspriser og kurser for selskapets
investeringsportefglije. Landkreditt Forsikring AS er eksponert for markedsrisiko gjennom
investeringer i verdipapirmarkedet. Selskapets styre har vedtatt et rammedokument som regulerer
hvilken markedsrisiko selskapet kan pata seg. Rammene revideres minimum arlig. Rammene er
tilpasset selskapets overordnede risikoappetitt og risikobaerende evne. Risikoen blir malt og fulgt
opp gjennom regelmessig gjennomgang og rapportering:

e Daglig rapportering og maling: Daglig oppfglging basert pa rapporter fra forvaltere

. Manedlig rapportering og maling: Manedlig utarbeides rapport som inneholder utvikling,
utnyttelse av grenser og resultater

. Kvartalsvis rapportering og maling: Kvartalsvis gjennomgas hele risikobildet innen
investeringer med rapportering til selskapets styre

Forsiktighetsprinsippet

Selskapet legger stor vekt pa a utvise forsiktighet i kapitalforvaltningen, og overvaker lgpende at
denne er i trdd med styrevedtatte rammer og i trdd med forsiktighetsprinsippet som definert under
Solvens |l. Dette innebaerer at det bare kan investeres i instrumenter som selskapet i
tilfredsstillende grad kan male, overvake og kontrollere og som bygger opp under selskapets
strategiske planer og mal. Investeringsaktivitetene skal til enhver tid veere forsvarlige i forhold til
selskapets soliditet samt evne og vilje til & beere risiko.

Selskapet har en konservativ investeringsstrategi. Hoveddelen av investeringer er i investment
grade obligasjoner med relativt kort rentebinding. P& grunn av et relativt begrenset norsk
obligasjonsmarked er det likevel en konsentrasjon mot finansbransjen innen renteinvesteringer.
Dette vurderes & veere akseptabelt med bakgrunn i at dette er investeringer i solide utstedere og
papirer.

Stresstesting og fglsomhetsanalyser innen markedsrisiko er i stor grad basert pa
standardmodellen i Solvens |l regelverket. Utover dette gjennomfgres det ulike
sensitivitetsanalyser og scenarioanalyser som del av selskapets ORSA prosess.

C.3 Kredittrisiko

Kredittrisiko er risiko for at selskapets motparter ikke er i stand til & innfri sine forpliktelser.
Kredittrisiko for Landkreditt Forsikring AS bestar hovedsakelig av investeringer i boliglan,
utestdende mot reassurandgrer, bankinnskudd og kundefordringer.

Selskapets retningslinjer for reassuranse stiller krav til rating og antall aktgrer pr. kontrakt.
Minimum rating er BBB. Det foretas en kontinuerlig oppfelging av reassurandgrenes rating. Dette
skal bidra til & sikre at motpartsrisikoen innen reassuranse holdes pa et akseptabelt niva.
Selskapet fglger ogsd opp eventuelle hendelser som kan gke kredittrisikoen. Samme prinsipp
gjelder ogsa bankinnskudd. Nar det gjelder risiko knyttet til forsikringskunder, vurderes denne
begrenset med bakgrunn i kort periode fra forfall til annullasjon av forsikringsdekning, samt at det
enkelte krav er lavt. For boliglansportefgljen er det fastsatt maksimal bel&ningsgrad for det enkelte
lan.

Stresstesting og falsomhetsanalyser innen kredittrisiko er basert pa standardmodellen i Solvens II

regelverket.

C.4 Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko omfatter risiko knyttet til at selskapet ikke klarer & innfri forpliktelser ved forfall uten
at det oppstar kostnader som felge av fertidig realisering av eiendeler. Landkreditt Forsikring
vurderer likviditetsrisikoen & veere lav.

Pr. 31.12.2024 har Landkreditt Forsikring en kontantbeholdning p& 37,9 millioner kroner og en
ubenyttet trekkrettighet hos Landkreditt Bank p& 30 millioner kroner. | tillegg har selskapet
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betydelige investeringer i investment grade rentefond som vurderes a veere likvid i en
stressituasjon.

Selskapet benytter en stresstest for & vurdere likviditetssituasjonen. Stresstesten er basert pa at en
storskadehendelse inntreffer og at selskapet ma utbetale et vesentlig belgp innenfor et kort
tidsrom. Stresstesten vurderes kvartalsvis.

Forventet overskudd i fremtidig premie pa inngatte kontrakter er pr. 31.12.2024 pa 23,9 millioner
kroner.

C.5 Operasjonell risiko

Med operasjonell risiko forstas risiko for tap som falge av utilstrekkelige rutiner eller systemer og
menneskelig feil eller eksterne hendelser.

Landkreditt Forsikring har etablert et omfattende risikostyringsrammeverk for & handtere den
operasjonelle risikoen. Retningslinjer, rutinebeskrivelser og fullmaktsmatriser skal bidra til & sikre
at risikoen er lav og i trdd med styrevedtatte rammer.

De antatt stagrste iboende operasjonelle risikoene er knyttet til de ansatte og IT systemer. Selskapet
tilbyr et bredt spekter av forsikringsprodukter som stiller store krav til styring og kontroll for & sikre
forsvarlige vilkar, etterlevelse av tegningsretningslinjer med mer. Selskapet gjennomfarer

manedlige stikkprgvekontroller i tillegg til etablerte systemsperrer/kontroller for & pase at
kvaliteten er som forutsatt.

Muligheten for & bli rammet av svindel, bade fra interne og eksterne, gker ogsa med stgrrelsen pa
selskapet. Landkreditt Forsikring har satt i gang ulike tiltak for & redusere denne risikoen. Dette
inkluderer mislighetsrevisjon gjennomfgrt av revisor, samt interne rutiner.

Som finansforetak er selskapet ogsd omfattet av risiko for & bli utnyttet i
hvitvaskingssammenheng. For & redusere risikoen for hvitvasking gjennomferes det opplaering av
alle ansatte for & sikre en hgy grad av bevissthet i alle deler av organisasjonen.

Landkreditt Forsikring gjennomferer arlig en vurdering av styring og kontroll, herunder om
internkontrollen fungerer som forutsatt. Dette inkluderer ogsa en risikovurdering innenfor hvert
enkelt forretningsomrade og selskapet totalt sett. Rapporten legges frem for selskapets styre og
inngar som et sentralt underlag i selskapets ORSA prosess.

Operasjonell risiko stresstestes i trdd med standardmodellen i Solvens Il. Volum pa premie-
og/eller avsetninger justeres i trdd med ulike budsjetterte utfall for & vise effekten pa kapitalkrav.

C.6 Andre vesentlige risikoer

Forretningsmessige risiko oppstar som en fglge av eksterne forhold eller hendelser som pavirker
selskapets interesser. Dette kan veere konkurrentstrategier, politisk utvikling, reguleringer og
skatteforhold.

Norsk gkonomi har klart seg godt gjennom en periode med gkt usikkerhet om vekst- og
inflasjonsutsiktene, ikke minst pa grunn av vedvarende geopolitisk uro. Kombinasjonen av flere
faktorer har fart til hgy inflasjon som har resultert i flere rentehevinger. Ved utgangen av 2024 synes
inflasjonen & veere bedre under kontroll, men faren for en global handelskrig kan igjen gi gkt
inflasjon og vedvarende hgy rente.
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D. Verdsetting for solvensformal

Et av hovedprinsippene i Solvens Il regelverket er at bade eiendeler og forpliktelser skal vurderes
til virkelig verdi.

D.1 Eiendeler

Tabellen under sammenligner verdien av eiendeler mellom regnskap og Solvens Il pr. 31.12.2024:

Tall i millioner kroner Solvens I Regnskap
Sum immaterielle eiendeler 0 106,3
Sum investeringer 1167,8 1167,8
Sum gjenforsikringsandel av brutto 205,8 226,8
forsikringsforpliktelser

Sum fordringer 65,2 267,0
Sum andre eiendeler 61,5 43,6
Sum forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke 16,1 34,7
mottatte inntekter

SUM EIENDELER 15164 1846,2

Landkreditt Forsikring AS kategoriserer investeringer som finansielle eiendeler som verdsettes til
virkelig verdi over resultatet. Obligasjonsfond og andre finansielle eiendeler er derfor bokfart til
markedsverdi 31.12.2024. | all hovedsak er underliggende investeringer i noterte foretak.
Benyttede priser knyttet til selskapets investeringer i eiendomsfond er gitt av eksterne
forvaltningsselskaper som fastsetter verdier p& underliggende eiendommer. Det er ingen
differanse mellom finans- og solvensregnskapet for investeringer. Immaterielle eiendeler settes til
0 i solvensregnskapet.

Gjenforsikringsandel har ulik verdisetting i regnskaps- og solvensbalansen. | solvensbalansen
beregnes dette belgpet som naverdien av forventet inngdende kontantstrgm fra selskapets
reassuranseavtaler.

Den store endringen i fordringer skyldes ulik behandling av kundefordringer i regnskapsbalansen
og i solvensbalansen. | solvensbalansen inkluderes kundefordringer som en forventet fremtidig
inngaende kontantstrgm i premieavsetningen.

Differansen i andre eiendeler er knyttet til utsatt skattefordel.

Differansen i forskuddsbetalte kostnader er knyttet til forskuddsbetalte direkte salgskostnader
som under Solvens Il hensyntas i premieavsetningen.

For gvrige eiendeler er verdisetting under Solvens Il og regnskap lik. For ytterligere detaljer
refereres det til Landkreditt Forsikrings arsregnskap pr. 31.12.2024, note 1.

D.2 Forsikringstekniske avsetninger

Tabellene under viser avsetningsnivaet pr. LoB fordelt pa premie og erstatningsavsetninger pr.
31.12.2024.

Brutto erstatningsavsetning (i mill. kroner) Solvens Il Regnskap
Total 666,1 724,1
Fire and other damage to property insurance 2265 238,8
Motor vehicle liability insurance 61,0 68,4
Other motor insurance 61,1 63,8
Income protection insurance 68,9 74,8
Assistance 2,6 2,7
Medical expense insurance 51 57
General liability insurance 22,0 235
Workers' compensation insurance 103,0 120,7
SLT Health 104,3 113,22
Miscellaneous financial loss 10,1 10,7
Marine, aviation and transport insurance 16 17
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Brutto premiereserve (i mill. kroner) Solvens I Regnskap
Total 181,1 462,8
Fire and other damage to property insurance 51,2 137,6
Motor vehicle liability insurance 50 47,6
Other motor insurance 38,0 106,2
Income protection insurance 21,1 32,0
Assistance 13 6,8
Medical expense insurance 315 40
General liability insurance 8,9 195
Workers' compensation insurance 18 19,0
SLT Health 45,0 74,3
Miscellaneous financial loss 50 144
Marine, aviation and transport insurance 0,3 14

Segmentering

Forsikringsportefgljen skal deles inn i homogene risikogrupper. Foretaket benytter fglgende

bransjer:
Fire and other Motor  Other motor Income Assistance Medical
damage to vehicle insurance protection expense
property liability insurance insurance
insurance insurance
111 Villa 121 Motor 122 Motor 140 Ulykke 150 Reise 160 Helse
Privat Privat
(ansvar) (kasko)
112 Hjem 231 Motor 232 Motor
Neering Neering
(ansvar) (kasko)
113 Hytte
114 Andre
130 Fritidsbat
210 Neering

220 Landbruk
19 Naturskade

General liability Workers' SLT Health Miscellaneous Marine, aviation
insurance compensation financial loss and transport
insurance insurance
240 Ansvar og 250 Yrkesskade 260 Ufare 270 Husdyr 290 Transport
garanti
264 Annen
sykdom
298 Gruppeliv -
Bondelaget

298 Gruppeliv -
Ikke Bondelaget

Selskapets aktuarfunksjon vurderer at denne inndelingen representerer tilstrekkelige homogene
risikogrupper for virksomheten.

Vesentlige forutsetninger og kilder til usikkerhet i beregningen av beste estimat

Landkreditt Forsikring har en relativt liten og volatil portefglje. Det kan derfor veere utfordrende &
skille mellom hva som er tilfeldige variasjoner og hva som er en trend sammenlignet med et starre
selskap med mer historiske data. Det er derfor knyttet usikkerhet til IBNR-estimatene.

Bransjer med lavt premievolum eller f& observerte skader vil veere sarbare for variasjon i skader,
som vil medfare stgrre usikkerhet i beregning av beste estimat. For bransjene 114 Andre og 290
Transport er det spesielt lite premievolum. Usikkerheten er derfor stor (i prosent, for bransjene
isolert sett), men volumet er sa lite at dette ikke har vesentlig betydning for foretaket som helhet.

For nye og relativt langhalede bransjer som Annen sykdom vil selskapets korte historikk og
begrensede datagrunnlag medfgre en usikkerhet i avsetningsnivaet.

Sammenligning beste estimat mot faktisk erfaring

Sammenligning av beste estimat mot faktisk erfaring er vurdert ved & beregne utvikling i estimert
endelig skadeprosent (inkludert IBNR) for skader med skadedato fer rapporteringsaret. Totalt sett
har selskapet en brutto avviklingsgevinst pa 14,6 millioner kroner i 2024.
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Bransjene som vurderes & veere mest vesentlige nar det gjelder avvikling er spesifikt omtalt under.

Eiendom og ansvar

Eiendom og ansvar har avviklingsgevinster i tidligere ar, avviklingstap i 2023 og en liten gevinst i
2024. Dette er gjiennomgaende korthalede bransjer, der hoveddelen av avsetningene som
hovedregel er ferdig oppgjort innen et ar, og det kun unntaksvis er lengre avlgpsperiode enn fire
ar.

Person

Historisk har spesielt yrkesskade vist seg & veere overreservert, og det har veert vesentlige
opplgsninger av reserver. Spesielt Ulykke har utviklet seg negativt i 2023, her er det gjort
justeringer pa IBNR modell for & hensynta dette og 2024 har vaert vesentlig bedre.
Avviklingsgevinst pa gruppeliv vurderes a veere innenfor hva som forventes av naturlige
bevegelser, i en portefglie med relativt fa dgdsfall vil tilfeldige variasjoner rundt tidspunkt for ded
medfgre avviklingstap eller — gevinst.

Motor

Hovedbransje Motor inneholder alt fra privat bilforsikring til grdsmaskiner og lastebiler. Disse
bransjene hadde et avviklingstap de to forrige arene, for 2024 viser det en avviklingsgevinst. Det
ble i lgpet av 2023 gjort tiltak bade pa oppjustering av standardreserver og skadebehandling,
samt justering i IBNR-modeller, spesielt for kaskodekningene. Avviklingsresultatet for 2024 stgtter
at tiltakene som ble satt i verk var hensiktsmessige.

Risikomargin

Risikomargin beregnes ved & beregne fremtidig SCR for hvert ar frem til all forretning er forventet
a veere fullstendig avviklet, og kapitalkostnaden ved & ha et kapitalkrav knyttet til selskapet under
awvikling, gitt en kapitalkostnad pa 6%.

Konklusjon vedrgrende palitelighet og tilstrekkelighet

Grunnlagsdata, beregningsmetodikk og antakelser er gjennomgéatt av aktuarfunksjonen bade i
form av mgter med farstelinje og giennomgang av dokumentasjon og modeller og validering av
avsetninger. Basert pa disse kontrollene mener selskapets aktuarfunksjon at estimatet for de
forsikringstekniske avsetningene er innenfor et forventningsrett utfallsrom.

Avvik mellom finans- og solvensregnskap

Tabellene nedenfor viser sammenligning mellom de totale forsikringstekniske avsetningene pr.
31.12.2024 i regnskapsbalansen og i Solvens Il balansen.

Tall i millioner kroner

Brutto forsikringstekniske avsetninger (regnskap) 1186,9
Reklassifisering av kundefordringer til premieavsetningen -2019
Lgnnsomhet i premieavsetningen -514
Diskontering -86,1
Brutto forsikringstekniske avsetninger (solvens) 8475
Gjenforsikringsandel (regnskap) 226,8
Forventet lsnnsomhet -33
Forventet tap 0,0
Diskontering -15,9
Gjenforsikringsandel (solvens) 207,5

Erstatningsavsetningen bestar av RBNS, IBNR og ULAE.
. RBNS (Reserved But Not Settled) er skadebehandlernes erstatningsavsetning pa hver
enkelt rapportert skade
. IBNR (Incurred But Not Reported) er selskapets estimat for framtidige
erstatningsutbetalinger ut over RBNS
. ULAE (Unallocated Loss Adjustment Expenses) er selskapets estimat pa den delen av
framtidige kostnader knyttet til skadebehandling som ikke allokeres til den enkelte skade
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Forskjellene mellom regnskapsbalansen og Solvens llI-balansen skyldes i hovedsak:

e Bade skadeavsetninger og premieavsetninger er diskonterte i Solvens Il-balansen, mens
i regnskapsbalansen er verdiene udiskonterte

e | regnskapsbalansen skal premieavsetningene tilsvare uopptjent premie. | Solvens II-
balansen skal premieavsetningene baseres pa naverdien av fremtidige kontantstremmer

. | Solvens lI-balansen er reassurandgrs andel - i tillegg til diskontering — justert for forventet
tap pa krav

e Solvens Il Risikomargin finnes ikke i regnskapsbalansen

D.3 Andre forpliktelser

Garantiavsetningen fgres som annen opptjent egenkapital i regnskapsbalansen, mens under
Solvens Il behandles den som andre forpliktelser.

D.4 Alternative verdsettingsmetoder

Selskapet benytter ikke alternative verdsettingsmetoder.

D.5 Andre opplysninger

Selskapet har ingen gvrige vesentlige opplysninger knyttet til verdivurdering av eiendeler og

forpliktelser.
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E. Kapitalstyring

E.1 Ansvarlig kapital

Landkreditt Forsikring har pr. 31.12.2024 467,2 millioner kroner i kapital tilgjengelig for & dekke
solvenskapitalkravet. Egenkapitalen i arsregnskapet pd samme tidspunkt er pa 446,5 millioner
kroner. Differansen mellom egenkapitalen i regnskapet og tilgjengelig kapital til dekning av
solvenskapitalkravet skyldes endringer i verdifastsettelse for eiendeler og forpliktelser, se kapittel
D.

Av tilgjengelig kapital utgjgr 80 millioner kroner ansvarlig 1&n, som er inkludert som Tier 2 kapital.

Selskapets solvensmargin er beregnet til 168 prosent pr. 31.12.2024.

E.2 Solvenskapitalkrav og minstekapitalkrav

Landkreditt Forsikrings totale kapitalkrav pr. 31.12.2024 er pa 278,9 millioner kroner. Kapitalkravet
er fordelt som vist i tabellen under. Tabellen viser ogsa status pr. 31.12.2023, og endringer i
rapporteringsperioden.

Tall i millioner kroner 31.12.2024  31.12.2023 Endring
Delkapitalkrav:

Markedsrisiko 70,4 56,1 14,3
Skadeforsikringsrisiko 211,0 163,1 479
Helseforsikringsrisiko 92,6 735 19,1
Motpartsrisiko 388 329 59
Operasjonell risiko 30,7 26,2 45
- Diversifiseringseffekt -127,1 -101,2 -26,0
- Risikoreduserende effekter av utsatt skatt -374 -233 -14,1
Sum solvenskapitalkrav 278,9 2274 51,5
Minstekapitalkrav 1255 102,3 23,2
Minstekapitalkrav etter justering 1255 102,3 23,2
Basiskapital

Innskutt egenkapital 1432 1432 0,0
Annen opptjent egenkapital 270,8 250,7 20,1
- Immaterielle eiendeler -106,3 -98,8 -7,6
- Verdiforskjeller mellom Solvens Il og regnskap 61,7 59,2 25
Kapitalgruppe 1 369,3 354,3 15,0
Ansvarlig 1an 80,0 80,0 0,0
Avsetning til naturskadefond 0,0 0,6 -0,6
Kapitalgruppe 2 80,0 80,6 -0,6
Eiendeler ved skatt 17,9 18,6 -0,7
Kapitalgruppe 3 17,9 18,6 -0,7
Basiskapital 467,2 4535 13,7
Basiskapital til dekning av solvenskapitalkrav 467,2 453,5 13,7
Basiskapital til dekning av minstekapitalkrav 3944 374,8 19,6
Solvenskapitaldekning i prosent 168 200 -32
Minstekapitaldekning i prosent 314 366 -562

Selskapet benytter ikke selskapsspesifikke parametre.
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E.3 Bruk av den durasjonsbaserte undermodulen for aksjerisiko ved

beregning av solvenskapitalkravet

Landkreditt Forsikring benytter ikke den durasjonsbaserte undermodulen for aksjerisiko.

E.4 Forskjeller mellom standardformelen og benyttede interne

modeller

Landkreditt Forsikring benytter ikke interne modeller.

E.5 Manglende oppfyllelse av minstekapitalkravet og manglende

oppfyllelse av solvenskapitalkravet

Landkreditt Forsikring oppfyller krav til minstekapitalkravet og solvenskapitalkravet.

E.6 Andre opplysninger

Alle vesentlige opplysninger om foretakets kapitalkrav anses dekket i det ovenstaende.
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F. Rapporteringsmaler

F.1 Vedlegg til SFCR-rapporten
Folgende QRT'er (kvantitative rapporter) er vedlagt rapporten:
e Balansen (S.02.01)
e  Premier, erstatninger og kostnader pr. bransje (S.05.01)

. Forsikringstekniske avsetninger i livsforsikring og helseforsikring handtert som
livsforsikring (S.12.01)

e  Forsikringstekniske avsetninger i skadeforsikring og helseforsikring NSLT —
bransjefordelt (5.17.01)

e  Erstatninger i skadeforsikring (samlet for alle bransjer) Avviklingstrekanter for betalte
bruttoerstatninger og brutto beste estimat (ikke-diskontert) for erstatningsavsetningen
(5.19.01)

e  Ansvarlig kapital (S.23.01)
e  Solvenskapitalkravet (S.25.01)

° Minstekapitalkravet (S.28.01)
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G. Godkjenning

Rapporten er godkjent av styret i Landkreditt Forsikring AS 1. april 2025.



~  Landkreditt

Forsikring

Rapport om solvens og finansiell stilling (SFCR) 2024



